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HECHOS RELEVANTES

Razon Social: Compafiia Pesquera Camanchaca S.A.
R.U.T. : 93.711.000-6

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2017 y la fecha de
aprobacion por el Directorio de los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017, la
Sociedad ha informado a la Comision para el Mercado Financiero, los siguientes
hechos esenciales:

Con fecha 20 de septiembre de 2017, Compaiia Pesquera Camanchaca S.A. y
Salmones Camanchaca S.A. han recibido de los bancos DNB Bank ASA y Codperatieve
Rabobank U.A., una propuesta de financiamiento por 165 millones de ddlares de los
Estados Unidos de América, monto que sumado a los recursos propios de las
sociedades, permitiran pagar anticipadamente la totalidad de las obligaciones con
bancos que actualmente poseen Compania Pesquera Camanchaca S.A. y sus filiales,
derivadas de los contratos de reprogramacion y compromiso de financiamiento
otorgados con fecha 30 de mayo de 2013, cuyo plazo residual era de 2 afos. El
financiamiento propuesto por DNB Bank ASA y Codperatieve Rabobank U.A., posee un
plazo de 5 afios y sus condiciones entregan mayor flexibilidad a las sociedades
deudoras, que sus actuales pasivos bancarios.

Lo comunicado complementa el acuerdo que Camanchaca y su filial Salmones
Camanchaca S.A. han suscrito con DNB Markets, la division de banca de inversiones
del banco noruego DNB Bank ASA, por el cual se le ha otorgado a dicho banco un
mandato por 12 meses para evaluar las oportunidades que existen en los mercados de
capitales chileno y noruego, con un especial foco en este ultimo, para que Salmones
Camanchaca S.A. haga una oferta publica de hasta un tercio de sus acciones o
certificados representativos de éstas. Dicha colocaciéon busca fortalecer la posicién
financiera de dicha sociedad y de su matriz. En caso de que Salmones Camanchaca
S.A. concrete una oferta publica de sus acciones o de certificados representativos de
éstas, los fondos obtenidos seran destinados al financiamiento del plan de crecimiento
de Camanchaca vy sus filiales, asi como al prepago de parte del financiamiento que con
esta fecha hemos comunicado.

En linea con lo anterior, Salmones Camanchaca S.A. ha sido objeto de una
restructuracion que tuvo por objetivo consolidar la propiedad de la totalidad de los
activos utilizados en la operacion de siembra, cosecha y procesamiento de salmones, a
través de un aumento de capital en el que Compania Pesquera Camanchaca S.A.



aportd a la mencionada filial la totalidad de las acciones de Fiordo Blanco S.A. vy
Surproceso S.A. de las que era titular.

Al respecto, hago presente que Fiordo Blanco S.A. es duefia de concesiones de
acuicultura utilizadas en el proceso de siembra de salmoénidos, y Surproceso S.A. es
titular de una planta de procesamiento primario de salmonidos ubicada en la ciudad de
Quelldn, en el extremo sur de la Isla Grande de Chiloé, desde donde se procesan
cosechas de salmones provenientes de la XI Regidn, servicio que presta a Salmones
Camanchaca S.A. y también a otros actores de la industria.

El referido aumento de capital fue acordado en la junta general extraordinaria
de accionistas de Salmones Camanchaca S.A. celebrada con fecha 14 de septiembre de
2017, cuya acta fue reducida a escritura publica con esa misma fecha en la Notaria de
Santiago de don Félix Jara Cadot. En la mencionada junta se acordd, asimismo,
otorgar un nuevo estatuto social; sujetarse a las normas que regulan las sociedades
andénimas abiertas una vez que la compania y sus acciones sean inscritas en el
Registro de Valores de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros; y
proceder a la inscripcion de la sociedad y sus acciones en el mencionado Registro de
Valores, con el objeto de hacer oferta publica de dichas acciones y de aquéllas que se
emitan en el futuro, o de certificados representativos de éstas, dentro del plazo legal.

La Compaiiia y su filial Salmones Camanchaca S.A., se encuentran realizando
sus mayores esfuerzos para que este proceso de reestructuracién y fortalecimiento
financiero quede concluido durante el transcurso del afio 2017.

Con fecha 02 de octubre de 2017, la Sociedad informd la siguiente informacién
esencial:

Complementando nuestro hecho esencial del dia 20 de septiembre recién
pasado, comunicamos a usted las condiciones y estado de avance de la propuesta de
financiamiento por 165 millones de ddlares de los Estados Unidos de América (“US$")
que hemos recibido de los bancos DNB Bank ASA y Cobperatieve Rabobank U.A.

La propuesta de financiamiento se divide en tres tramos o lineas de
financiamiento. El primero, tramo A, por US$25 millones, que es ofrecido a Compaifiia
Pesquera Camanchaca S.A., y que tiene un plazo de pago de dos afios con 4
amortizaciones semestrales e iguales, salvo que se concrete una colocacion de
acciones o equivalentes, en cuyo caso se prepaga con los fondos asi obtenidos. El
segundo, tramo B, por US$40 millones, que también ha sido ofrecido a Compaiiia
Pesquera Camanchaca S.A., contempla un plazo de 5 afios, con dos afios y medio de
gracia, y seis amortizaciones semestrales iguales entre el mes 30 y el mes 60. Por
ultimo, una tercera linea, tramo C, por US$100 millones, que se ha ofrecido a nuestra
filial Salmones Camanchaca S.A., a un plazo de 5 afios, con tres afios de gracia, dos
amortizaciones de 10% cada una al término de los afios tercero y cuarto, y un pago
final al término del afio quinto del 80% restante.



En la propuesta de los tramos A y B, Salmones Camanchaca S.A. debe ser garante
de las obligaciones de Compafiia Pesquera Camanchaca S.A., salvo que se efectle la
mencionada colocacién de acciones de esta Ultima, en cuyo caso dejaria de serlo. En la
propuesta del tramo C, Compafiila Pesquera Camanchaca S.A. se debe constituir en
garante de las obligaciones de Salmones Camanchaca S.A., salvo que se realice la
mencionada colocacidn de acciones, en cuyo caso deja de serlo.

Los costos de las lineas de financiamiento A, B y C estdn representados por un
margen sobre la tasa Libor, margen que depende de los niveles de endeudamiento
medido como el cociente entre el Ebitda y la deuda respectiva, y que fluctia entre
2,25% vy 3,25% para el caso en que se realice la sefialada colocacién de acciones,
subiendo 0,25% en caso contrario.

Las garantias de estas lineas de financiamiento estan constituidas por la prenda de
acciones que posee Compania Pesquera Camanchaca S.A., de sus filiales Salmones
Camanchaca S.A., Camanchaca Pesca Sur S.A. y Camanchaca Cultivos Sur S.A., mas
los activos mas representativos y significativos de los respectivos deudores.

Las propuestas entregadas contemplan ciertos parametros financieros que el o los
deudores deben cumplir y que tienen relacion con el nivel de endeudamiento del
deudor, que no debe exceder el 40% de sus activos, y un maximo cociente entre
Ebitda y endeudamiento, que no debe exceder de cuatro veces.

La propuesta recibida con fecha 20 de septiembre pasado, y cuyos elementos
principales han sido aqui descritos, se encuentra actualmente en etapa de negociacion
y afinamiento con las instituciones financieras proponentes, tal como es usual y
acostumbrado en estas circunstancias, negociaciones que confiamos poder completar
dentro de las proximas semanas.

En relacién aumento de capital acordado en la junta general extraordinaria de
accionistas de Salmones Camanchaca S.A., celebrada con fecha 14 de septiembre de
2017, comunicamos a usted que el monto de dicho aumento de capital fue de US$
38.579.359,08, y se materializd mediando la emisidon de 340.266 acciones de pago, las
que fueron suscritas y pagadas integramente por Compafiia Pesquera Camanchaca
S.A., como sigue:

A. Con la suma de US$ 19.500.024,31, que corresponde a la capitalizacién de
aportes efectuados con anterioridad a la referida junta, para futuros aumentos
de capital;

B. Con la suma de US$ 18.712.483,45, que corresponde al aporte y transferencia
en dominio de 413.219 acciones de Fiordo Blanco S.A.; y

C. Con la suma de US$ 366.851,32, que corresponde al aporte y transferencia en
dominio de 500 acciones de Surproceso S.A.

El aporte de las acciones recién mencionadas fue efectuado por Compafiia Pesquera
Camanchaca S.A., al valor neto tributario que estas tienen conforme sus libros al 31 de
diciembre de 2016, aporte que no origina flujos efectivos de dinero para la aportante,
todo al amparo y conforme a lo establecido en el inciso 5° del articulo 64 del Cédigo



Tributario y en el N° 2 del Titulo III de la Circular N°© 45 de 16 de julio 2001 del
Servicio de Impuestos Internos.

Salmones Camanchaca S.A. contabilizd las acciones aportadas al valor de aporte de
las mismas, es decir, a los mismos valores netos tributarios que tenian en Compaiiia
Pesquera Camanchaca S.A. al 31 de diciembre de 2016. A continuacion, y soélo con
efecto financiero, Salmones Camanchaca registro el complemento de valor respecto del
valor de libros de cada uno de los activos aportados, es decir, la diferencia entre el
valor neto tributario y financiero de cada uno de estos bienes, con abono a una reserva
patrimonial, la cual sélo podra ser destinada a ser capitalizada.

A su vez, Compaiia Pesquera Camanchaca S.A. registré la inversién en Salmones
Camanchaca S.A. al valor patrimonial proporcional, considerando como inversion el
aporte de capital del caso a valor tributario, mas el ajuste planteado del valor de
dichos aportes a valor financiero, con lo cual no se genera resultado alguno ni se
registran pérdidas no realizadas en Compafiia Pesquera Camanchaca S.A.

La presente informacion ha sido entregada al tenor de lo dispuesto en el Oficio
Ordinario N° 26336 de fecha 29 de septiembre de 2017, de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Con fecha 27 de noviembre de 2017, la Sociedad inform6 la siguiente informacién
esencial:

Por escritura publica otorgada con esta fecha en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, Camanchaca y su filial Salmones Camanchaca S.A. (la “Filial”), han
suscrito con los bancos DNB Bank ASA, Cooperative Rabobank U.A. y Banco
Santander, Chile S.A., un contrato de reprogramacién y compromiso de
financiamiento, fianza solidaria y codeuda solidaria, con motivo del cual Camanchaca y
la Filial reprogramaron sus pasivos ascendentes a 165 millones de dodlares de los
Estados Unidos de América ("USD"). La referida reprogramacién considera tres tramos
o lineas de financiamiento:

El primero, tramo A, por USD 25 millones, para Camanchaca, y que tiene un plazo de
pago de dos afios con 4 amortizaciones semestrales e iguales, salvo que se vendan
acciones a traves de una oferta publica inicial de acciones de la Filial, en cuyo caso se
prepaga con los fondos asi obtenidos.

El segundo, tramo B, por USD 40 millones, también para Camanchaca, contempla un
plazo de 5 afios, con dos afios y medio de gracia, y seis amortizaciones semestrales
iguales entre el mes 30 y el mes 60.

El tercero, tramo C, por US$100 millones, para la Filial, a un plazo de 5 afos, con tres
anos de gracia, dos amortizaciones de 10% cada una al término de los afos tercero y
cuarto, y un pago final al término del afo quinto del 80% restante.

Respecto de los tramos A y B, la Filial se constituyé en garante de las obligaciones de
Camanchaca, salvo que se efectle una colocacidon de acciones de la primera, en cuyo
caso dejaria de serlo. Respecto del tramo C, Camanchaca se constituyd en garante de
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las obligaciones de la Filial, salvo que se realice la mencionada colocacién de acciones,
en cuyo caso dejaria de serlo.

Los costos de las lineas de financiamiento A, B y C estan representados por un margen
sobre la tasa Libor, margen que depende de los niveles de endeudamiento medido
semestralmente como el cociente entre el Ebitda de doce meses anteriores y la Deuda
Neta respectiva, y que fluctla entre 2,25% y 3,25% para el caso en que se realice la
seflalada colocacion de acciones de la Filial, subiendo 0,25% en caso contrario.

Las garantias asociadas a estas lineas de financiamiento consisten en la prenda de
acciones que posee Camanchaca de sus filiales Camanchaca Pesca Sur S.A.,
Camanchaca Cultivos Sur S.A. y de aquéllas acciones de la Filial que no sean objeto de
la ya mencionada colocacidon. Asimismo, quedan en garantia los activos mas
representativos y significativos de los respectivos deudores. Finalmente, Camanchaca
y la Filial deben mantener un nivel de endeudamiento neto que no exceda el 40% de
sus activos; un maximo cociente entre Ebitda y endeudamiento neto inferior a cuatro
veces; ademas de las obligaciones de hacer y no hacer y otras disposiciones habituales
en estos instrumentos.

Las condiciones acordadas no consideran restricciones a inversiones, barrido de caja o
limitaciones de produccién para la Compaiiia y su Filial.

Estimamos que las informaciones contenidas en la presente no tendran efectos en
nuestros estados financieros mas alld del desplazamiento del calendario de
amortizaciones, el que ahora llega hasta el ano 2022, mejorando asi el perfil de flujos
de caja para los proximos 5 afios.

Con fecha 15 de marzo de 2018, la sociedad informé la siguiente informacién esencial:

En atencion a su designacién como nuevo Presidente de la Comision para el Mercado
Financiero y lo dispuesto en el articulo 37 de la Ley 18.046, don Joaquin Cortez Huerta
ha cesado en el ejercicio de su cargo de director de Compafiia Pesquera Camanchaca
S.A.

Santiago, 27 de Marzo de 2018



